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| Data e local de realizacdo

v" Presencial, Sala da Presidéncia.

v' Quinta-feira, 20 de novembro de 2023. 10h.

[ Quorum
v José Antdnio Coélho Cavalcanti — Presidente da PBPREV;
v" Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo — Membro;
v" Paulo Wanderley Camara — Membro;
v" Luiz Carlos Janior — Membro;
v" Thiago Caminha Pessoa da Costa — Membro.

| ORDEM DO DIA

v" Apresentacao dos resultados dos investimentos de outubro de 2023;

v" Relatério de investimentos, cendrio econdmico e resultados.

Aos vinte dias do més de novembro de 2023, as 10:00 horas, reuniram-se
presencialmente os membros do Comité de investimentos da Paraiba Previdéncia — PBPREV, para
discutir, deliberar e aprovar os objetos da pauta citados acima, com registro da existéncia do
quérum regimental exigido no Decreto Governamental 37.063/2016, constatada a presenga dos
membros José Antonio Coelho Cavalcanti, Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo, Paulo
Wanderley Camarta, Luiz Carlos Janior e Thiago Caminha Pessoa d} Costa, se deu aberta a
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Inaugurados os trabalhos, o Presidente da PBPREV cumprimentou os presentes,
passando a palavra ao Gestor de Investimentos, Thiago Caminha Pessoa Costa, que expds o
CENARIO, RELATORIO DE INVESTIMENTOS E RESULTADOS DA CARTEIRA.

O més de outubro foi marcado pela performance negativa dos ativos de risco em
praticamente todos os mercados financeiros mundiais, principalmente devido ao Banco Central
dos EUA (Federal Reserve - Fed) ter reforgado sua postura conservadora, reiterando a narrativa
de juros mais altos por mais tempo. Nos Estado Unidos (EUA), o Fed manteve, pelo segundo
encontro consecutivo, a taxa basica de juros inalterada (entre 5,25% e 5,50% ao ano).

No entanto, diferente dos meses anteriores, os seus dirigentes admitiram que talvez
o ciclo de aperto monetario tenha terminado. Ja os titulos governamentais dos EUA (Treasuries)
com vencimento de médio e de longo prazo seguiram a trajetéria ascendente pelo sexto més
consecutivo, superando o nivel de 5% ao ano.

Nesse sentido, a expectativa sobre os préximos passos da politica monetaria nos
EUA manteve-se inalterada, com os analistas econémicos atribuindo apenas uma pequena
probabilidade de novas subidas de juros por parte do Fed. Adicionalmente, dados do mercado
financeiro indicam que os bancos centrais da China e do Japdo estariam vendendo grandes
volumes de Treasuries, o que também contribuiu para a elevagéo das taxas de rendimento dos
titulos.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu (BCE) manteve a taxa basica de juros
entre 3,75% e 4,00% ao ano. No Reino Unido, o Banco Central da Inglaterra (BoE) conservou a
taxa basica de juros no mesmo patamar de 5,25% ao ano.

Na China, o governo anunciou novos estimulos, dessa vez no lado fiscal. No Japao,
o Banco Central (BoJ) manteve os principios da politica monetaria ultra acomodaticia, deixando
a taxa de depdésitos em -0,10% ao ano e a meta do rendimento do titulo governamental (JGB) de
10 anos em torno de 0,00% ao ano e limite maximo de 1,00% ao ano.

No Brasil, consoante com o cenario de incertezas externas e domésticas (risco
fiscal), novamente houve elevacdo das taxas de rendimentos ao longo de toda a curva de juros
nominais e reais, além de nova depreciagdo do cambio, levando a um aumento do quadro de
aversdo ao risco.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) reduziu em 50 pontos-base a Taxa Selic,
para 12,25% ao ano, e afirmou que pretende manter esse ritmo para as préximas reunides.

Apostas em um possivel corte de 75 pontos-base ainda nesse ano se reduziram e a
possibilidade de uma diminuigdo no ritmo de corte para 25 pontos base entraram no radar.

Quanto a inflagdo corrente, o IPCA alcangou 0,24% em outubro, abaixo das
expectativas (0,27%). Dessa forma, o indicador de inflagdo acumula alta de 4,82% nos ultimos
12 meses e de 3,75% no ano. O nimero abaixo da expectativa reforgala continuacdo da queda
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da taxa basica de juros, com um corte de 50 pontos-base na préxima reunido, apesar do cenario
desafiador advindo de questdes internacionais e locais.

Nos mercados financeiros domésticos, o Ibovespa encerrou o0 més de outubro com
valorizagdo de 0,7%, levando o resultado acumulado no ano para 6,2%. Por sua vez, o IMA-B5+,
indice composto por titulos publicos indexados ao IPCA com vencimento igual ou superior a cinco
anos, apresentou queda de 1,9% no més, mas mantendo alta de 12,1% no acumulado de 2023
e o IRF-M1+, formado por titulos publicos prefixados com vencimento acima de um ano,
apresentou queda de 0,2% no més, porém ainda com alta de 12,8% em 2023.

O Real (BRL) se desvalorizou 1,5% frente ao Délar dos EUA (USD), encerrando o
més cotado a R$ 5,03. No acumulado do ano, a moeda brasileira apresentou desvalorizagdo de
4,8% em relagdo a moeda dos EUA.

Ja o risco pais, medido pelo CDS de 5 anos, encerrou o més em 186 pontos-base,
aumentando 18 pontos-base em relagdo ao més anterior, porém com recuo de 65 pontos-base
em 2023.

Por fim, o indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios (IFIX) apresentou variagéo
positiva de 0,2% no més, mantendo-se no campo positivo com retorno de 12,3% no acumulado
de 2023.

RESULTADOS: O rendimento liquido total obtido no més de OUTUBRO/2023 foi no
montante de R$ 256.391,30 (duzentos e cinquenta e seis mil, trezentos e noventa e um reais e
trinta centavos), ou seja, houve uma variacéo patrimonial positiva no més referido, mas aquém

das nossas expectativas, devido a volatilidade nos papeis.

FUNDO FINANCEIRO E CAPITALIZADO
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Analisando a tabela, podemos verificar que, no més de OUTUBRO de 2023, tivemos
um retorno negativa de -0,00%, contra uma meta atuarial de 0,66% no més, abaixo da meta
atuarial no més de outubro de 2023, no acumulado de 2023, o retorno foi de 8,28% ante a uma
meta atuarial de 8,20%, assim, mantendo-se acima da meta atuarial no ano em 100,98%.

Por que a rentabilidade histérica da minha carteira estad negativa e o meu
rendimento nominal positivo?

O caélculo de rentabilidade é elaborado no método de cotas. Esse método &
amplamente usado pelo mercado financeiro para realizar o calculo de forma profissional.

Muitos investidores tém duvidas sobre a forma mais adequada de acompanhar a
rentabilidade dos investimentos. O calculo ndo é simples, principalmente quando a carteira tem
muitos ativos e recebe aportes mensais (em diferentes datas). A complexidade aumenta caso
essa mesma carteira tenha sofrido resgates ou substituicdo de ativos ao longo do periodo.

O calculo de rentabilidade pelo método de cotas permite que vocé avalie a
qualidade do servigo de assessoria financeira, refletindo o retorno (%) independentemente
da quantia aplicada ou resgatada ao longo do tempo.

Em relagdo ao crescimento de janeiro a outubto de 2023, houve um aumento de R$
195.281.043,26, observou-se elevacgéo de 20,69%.
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POSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - OUTUBRO DE 2023
e e PGy, g G

R$ 256391,30| R$1.121.225567,67| RS 1.138.947.167,70 RS 17.721.600,03 1,5806%

Em outubro, o patriménio da PBPREV alcangou a marca de R$ 1.138.947.167,70,
um crescimento de 1,5806% no mes de outubro de 2023.
Distribuicdo por Segmento:

CLASSE PERCENTUAL w VALOR LEG
Renda Fixa 84.33% RS 960.523.307,50 L]
Renda Variavel 8.03% RS 91509.285,38 o
Exterior 5.05% RS 57.513115,42 [
Estruturados 258% RS 29.401.459.40 [ ]

O Fundo Bradesco IMA-B FIC RF do fundo capitalizado, no dia 29 de setembro ficou
com valor acima do que é determinado pela Resolugdo CMN 4.963 de 25 de novembro de 2021,
art. 19, que determina que o total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia

social em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze por
cento) do patriménio liquido do fundo, mas na prépria normativa diz que o Comité de
Investimentos tem um prazo de enquadramento (180 dias) a partir da constatagéo do
desenquadramento , logo a permanéncia no més de setembro deste fundo, ndo desabona e ner_n‘
descaracteriza o fundo, ndo colocando em risco de desconformidade, pois esta dentro do prazo
limite, mas diante o desenquadramento realizamos o resgate no fundo no valor de R$
62.000.000,00 , aplicando em seguida no fundo Bradesco FI REF DI PREMIUM, assim
regularizando o limite do fundo em ja em outubro.

O més de outubro foi caracterizado por uma notavel volatilidade nos mercados
internacionais, especialmente influenciada pela resiliéncia da economia norte americana e pela
volatilidade dos treasuries. Internamente, a atengdo permanece voltada para o risco fiscal diante
da possibilidade de ndo cumprimento da promessa de zerar o déficit em 2024. No ambito do
mercado de renda varidvel, as principais bolsas globais encerraram em territério negativo,
destacando-se a queda acumulada de 2,94% no Ibovespa e de 2,2% no S&P 500 em outubro.

Esses movimentos refletem majoritariamente a incerteza global em relagdo aos
efeitos da politica monetaria restritiva nas economias desenvolvidas e a menor propensdo a
investimentos de risco em meio a um cenario de crescente instabilidade. Em face da continuidade
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do ciclo de reducgéo da taxa de juros pelo Banco Central, os indices mais curtos mantiveram o
movimento de destaque de meses anteriores.

Por outro lado, refletindo indefinicdes do cenario fiscal, o que afeta vértices mais
longos da curva, indices de maior duration, como o IMA-B e o IMA-B 5+, apresentaram
rentabilidade negativa.

Destaca-se que, mesmo com o ciclo de redugédo de juros, o CDI continua a apresentar
desempenho compativel com a meta.

Em resumo, o més de outubro apresentou nova rodada de queda nos pregos dos
ativos de risco nos mercados global e doméstico, devido principalmente a expectativa de que o
Banco Central dos EUA venha a promover uma nova alta na taxa basica de juros ainda em 2023
ou, caso isso ndo aconteca, que mantenha a referida taxa basica em nivel elevado por tempo
mais longo que o anteriormente previsto pelos agentes econémicos.

RENTABILIDADES - OUTUBRO DE 2023
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Nao havendo mais nada a tratar, foi encerada a reunido, ficando prevista para o
dia 19/12/2023 a préxima reunido ordinaria do Comité, da qual eu, Thiago Caminha Pessoa
da Costa, servidor publico estadual, lavrei a presente ata.
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